
NOTA TECNICA

Il  Tasso Finanziariamente Equivalente (TFE) indica il  tasso di  interesse determinato e 

calcolato mediante il procedimento di seguito descritto, sulla base delle curve dei tassi di 

mercato dei depositi interbancari (pagina EURIBOR01 del circuito Reuters) e degli interest 

rate  swap  (ICESWAP2  -  11:00AM  Frankfurt  -  del  circuito  Reuters)  e  relativo  ad 

un'operazione finanziaria avente le medesime caratteristiche del finanziamento in termini 

di modalità e periodicità di rimborso del capitale e di corresponsione degli interessi.

La procedura di rilevazione del TFE si articola nei seguenti passaggi:

1) Rilevazione della curva dei tassi depositi-swap in vigore al momento del calcolo.

2) Interpolazione dei tassi di cui al punto (1) per ricavare quelli corrispondenti a tutte le 

scadenze temporali annuali intermedie rilevanti per i flussi futuri (residui).

3) Calcolo della curva dei fattori di sconto corrispondente ai tassi di cui al punto (2) 

attraverso la cosiddetta procedura di  bootstrapping  (metodo comunemente usato 

dagli operatori di mercato per estrarre tassi zero-coupon dai tassi depositi-swap).

4) Calcolo  dei  fattori  di  sconto  corrispondenti  alle  date  di  pagamento  future  del 

finanziamento per interpolazione rispetto ai fattori di sconto di cui al punto (3).

5) Calcolo  del  tasso  di  rendimento  tale  che  la  somma  dei  valori  attuali  di  tutti  i 

pagamenti (residui) sia pari al valore attuale delle somme erogate calcolati con i 

fattori  di  sconto  di  cui  al  punto  (4).  Tale  tasso  è  il  Tasso  Finanziariamente 

Equivalente (TFE).

Il Parametro Euribor indica la media aritmetica, arrotondata alla terza cifra decimale, dei 

valori  del  tasso  EURIBOR  a  sei  mesi  rilevato,  secondo  il  criterio  di  calcolo  giorni 

effettivi/360 e riportato alla pagina EURIBOR01 del  circuito Reuters,  nei  cinque Giorni 

TARGET che decorrono dal terzo lunedì (incluso) del mese immediatamente precedente 

l'inizio del periodo di interessi di riferimento.

Il  Primo  Parametro  Euribor,  indica  il  valore  dell'EURIBOR,  rilevato,  di  norma, 

settimanalmente secondo il  criterio di  calcolo giorni  effettivi/360 e riportato alla pagina 

EURIBOR01 del  circuito Reuters interpolato linearmente,  alla data di  quotazione, sulla 

scadenza corrispondente al lasso temporale che intercorre tra la data di quotazione, e la 

prima Data di Pagamento, da applicarsi ai Nuovi Prestiti nel periodo di preammortamento.


